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Government of Gouvernement des 

Northwest Territories Territoires du Nord-Quest 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Dans l'affaire de la Loi sur Jes valeurs mobilieres 

LTNO 2008, ch. 10, avec ses modifications successives 

 
 

Dispense de certaines obligations applicables dans le prospectus au benefice des 

emetteurs etablis bien connus 

 

Avis 44-306 du personnel des Autorites canadlennes en valeurs mobilieres 
 

 

ORDONNANCE GENERALE 2021/08 

(article 16) 

 

ATTENDU que les participants au marche ont indique que certaines obligations 
applicables dans le prospectus prealable de base creent un fardeau reglementaire 
pour les grands emetteurs assujettis et etablis qui possedent un dossier d'information 
solide. Les obligations identifiees sont les suivantes : 

 
(a) l'obligation de deposer, par un emetteur, un prospectus prealable de base 

provisoire et de le faire viser (I' «obligation relative au prospectus 

provtsolre»); 
 

(b) l'obligation prevue a l'article 5.4 de la NC 44-102 de limiter les placements 

au moyen du prospectus prealable de base a la valeur en dollars des titres 
que l'emetteur s'attend raisonnablement a placer dans les 25 mois suivant 
la date du visa; !'obligation prevue a la rubrique 5 de !'article 5.5 de la NC 
44-102 d'inclure une mention indiquant le montant total en dollars des 
titres qui peut etre reuni aux termes du prospectus prealable de base; et 

!'obligation prevue a la rubrique 1.4 de l'Annexe  44-101Al, Prospectus 
simplifie (l'Annexe 44-l0lAl), exige de l'emetteur de donner au moyen du 
prospectus simplifie le nombre de titres admissibles au placement vises par 
le prospectus simplifie (collectivement, les «obligations d'information 

sur la taille du prospectus prealable de base»); 

(c) !'obligation prevue a la rubrique 5 de l'Annexe 44-101A1 de presenter, au 
moyen du prospectus prealable de base, le mode de placement; I'obligation 
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prevue a la rubrique 7 de !'Annexe 44-101A1, de decrire, dans un 
prospectus de base, les titres faisant l'objet du placement; et l'obligation 

prevue a la rubrique 8 de l'Annexe 44-101A1, de decrire, dans un 

prospectus de base, les porteurs vendeurs (collectivement,les «obligations 
de presentation du prospectus prealable de base supplementaires»). 

 

ET ATTENDU que le fardeau reglementaire cree en vertu des obligations relatives au 
prospectus provisoire, des obligations d'information sur la taille du prospectus 
prealable de base et des obligations de presentation du prospectus prealable de base 
supplementaires n'est pas justifie pour les grands emetteurs assujettis et etablis qui 
possedent un suivi solide sur le marche, le surintendant est convaincu qu'il est 
approprie, sous reserve des conditions enoncees dans la presente ordonnance 
generale, de prevoir des dispenses de ces obligations. 

 
ET ATI'ENDU que les Autorites canadiennes en valeurs mobilieres ont accepte, sur la 
recommandation du personnel de la Commission des valeurs mobilieres de la 
Colombie-Britannique, d'accorder, par ordonnance, une exemption dispensant de 
l'application de certaines obligations relatives au prospectus. 

 
ET ATTENDU qu' en vertu de!'article 16 de la Loi sur Jes valeurs mobilieres, s'il l'estime 
non prejudiciable a l'interet public, le surintendant peut, de sa propre initiative ou a 
la demande d'une personne ou d'un organisme interesse, par ordonnance, soustraire 
une personne, une valeur mobiliere, une operation, un placement ou une transaction 

a l'application du droit des valeurs mobilieres des Territoires du Nord-Quest, ou de 
l'une de ses exigences, selon les conditions prevues dans l'ordonnance, 

 

IL EST ORDONNE QUE : 

 

 
Definitions 

 

1. Les termes definis dans la Loi sur les valeurs mobilieres, la Norme canadienne 14- 
101 sur les definitions, la Norme canadienne 41-101 sur les obligations genera/es 
relatives au prospectus (NC 41-101), la Norme canadienne 44-101 sur le placement 
de titres au moyen d'un prospectus simpltjie (NC 44-101), la Norme canadienne 44- 
102 sur le placement de titres au moyen d'un prospectus prealable (NC 44-102), la 
Norrne canadienne 51-102 surlesobligationsd'information continue (NI 51-102), 
et la Norme canadienne 71-101 sur le regime d'information multinational (NI 71- 
101) ont la meme signification que ceux utilises dans cette ordonnance generale. 
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2. Les definitions suivantes s'appliquent a la presente ordonnance generate. 
 

«emetteur etabli bien connu» : Emetteur qui remplit l'une des conditions 
suivantes: 

(a) ses titres de capitaux propres inscrits a la cote ont un flottant de 500 
millions de dollars canadiens; 

 
(b) ii a place au moyen d'un prospectus des titres non convertibles, autres que 

des titres de capitaux propres, d'une valeur minimale totalisant 1 milliard 
de dollars canadiens dans le cadre de placements sur le marche primaire en 
numeraire, et non par voie d'echange, au cours des trois dernieres annees. 

 

«emetteur inadmissible» Emetteur qui remplit l'une des conditions suivantes: 

 
(a) il n'a pas depose aupres de l'agent responsable ou de l'autorite en valeurs 

mobilieres de chaque autorite legislative dans lequel ii est emetteur 
assujetti tousles documents d'informatlon periodique et occasionnel qu'il 
est tenu de deposer dans cette autorite legislative; 

 

(b) il est ou, au cours des trois dernieres annees, lui ou toute entite absorbee 
a ete, l'une des entites suivantes : 

i. un emetteur qui a mis fin a ses activites; 

ii. un emetteur dont le principal actif est constitue d'especes, de 
quasi-especes ou de son inscription a la cote, notamment une 

societe de capital de demarrage, une societe d'acquisition a 
vocation specifique, une societe d'acquisition axee sur la croissance 
ou toute entite similaire au sens des regles ou politiques de la 
bourse applicable; 

 

(c) il a, au cours des trois annees precedant la date du prospectus prealable de 
base, fait faillite, fait une proposition concordataire en vertu de la legislation 

sur la faillite ou l'insolvabilite, fait l'objet ou ete a l'origine d'une procedure 
judiciaire, d'un concordat ou d'un compromis avec des creanciers, ou un 

sequestre, un sequestre-gerant ou un syndic de faillite a ete nomme afin de 
detenir son actif; 

(d) lui ou toute entite qui etait l'une de ses filiales a ce moment-la s'est vu 

imposer au cours des trois dernieres annees, des penalites ou des sanctions, 
notamment des restrictions de recourir a tout type de prospectus ou de 
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dispense, par un tribunal en vertu de la legislation en valeurs mobilieres ou 

par une autorite en valeurs mobilieres; 

 

(e) ii a, au cours des trois dernieres annees, fait l'objet d'une interdiction 

d'operations dans une autorite legislative canadienne ou d'une suspension 

des operations. 

 

«flottant» S'entend au sens de la Norme canadienne 71-101. 

 

 
 

Dispense de l'obligation relative au prospectus provtsolre 

3. L'emetteur est dispense de !'obligation relative au prospectus proV1s01re a 
l'occasion du depot d'un prospectus prealable de base pourvu que, au moment du 
depot du prospectus prealable de base, ii respecte les conditions suivantes : 

(a) I'emetteur repond a la definition d' «emetteur etabli bien connu» a une 

date au cours de la periode de 60 jours precedant la date de depot de son 
prospectus prealable de base; 

 
(b) l'emetteur est emetteur assujetti dans au moins une des autorites 

legislatives canadiennes et l'a ete pour au moins 12 mois; 

 
(c) l'emetteur est admissible au regime du prospectus simplifie en vertu de 

!'article 2.2, 2.3, 2.4 ou 2.5 de la NC 44-101; 

 
(d) l'emetteur remplit l'une des conditions suivantes: 

 
(i) il est admissible au regime du prospectus simplifie en vertu de 

!'article 2.8 de la NC 44-101, 

 
(ii) au moins 10 jours ouvrables se sont ecoules depuis qu'il a depose 

l'avis vise a!'article 2.8 de la NC 44-101; 

(e) si l'emetteur exerce des activites minieres, ii remplit les conditions 

suivantes: 

 

(i) d'apres ses derniers etats financiers audites: 

 
A. les produits des activites ordinaires bruts provenant de 

!'exploitation miniere sont d'au moins 55 millions de dollars 
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canadiens pour le dernier exercice, 
 

B. les produits des activites ordinaires bruts provenant de 
l'exploitation miniere sont d'au moins 165 millions de dollars 
canadiens au total pour les trois derniers exercices, 

 
(ii) ii depose les rapports techniques qui seraient exigibles lors du depot 

d'un prospectus simplifie provisoire en vertu de la Norme 

canadienne 43-101 sur l'information concernant /es projets miniers; 
 

(f) l'emetteur n'est pas un emetteur inadmissible; 
 

(g) l'emetteur n'est pas un fond d'investissement; 

(h) l'emetteur n'a pas de titres adosses a des actifs en circulation; 

(i) son prospectus prealable de base remplit les conditions suivantes : 

(i) ii est conforme a la NC 41-101, la NC 44-101 et la NC 44-102 (sauftel 
qu'il est prevu aux articles 4 et 5 ci-dessous), 

(ii) ii ne vise pas le placement de titres adosses a des actifs, 

(iii) ii inclut, dans l'information de base sur le placement en page de titre, 
la mention suivante : «depose sous la dispense de certaines 
obligations du regime de prospectus prealable de base provisoire au 
benefice d'emetteurs etablis bien connus», 

 
(iv) ii presente, en page titre, de !'information confirmant que l'emetteur 

est un emetteur etabli bien connu et la date a laquelle il a ete 
determine ainsi; 

 

G) l'emetteur acquitte les droits de depot applicables pour un prospectus 
prealable de base sous forme provisoire; 

(k) l'emetteur transmet a l'organisme de reglementation les formulaires de 

renseignements personnels dont la transmission serait requise lors du 
depot d'un prospectus simplifie provisoire en vertu de l'article 4.1 de la 
NC 44-101; 

 
(I) l'emetteur depose, en lieu et place d'un prospectus prealable de base 

provisoire, une lettre qui remplit les conditions suivantes : 
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(i) elle porte la date du prospectus prealable de base vise a l'alinea (i), 

(ii) elle est signee au nom de l'emetteur par l'un de ses membres de la 

haute direction ou de ses administrateurs, 

 

(iii) elle mentionne que l'emetteur se prevaut de la dispense enoncee dans 

la presente ordonnance generale, 

 
(iv) elle precise, s'il y a lieu, le flottant des titres de capitaux propres 

inscrits a la cote ou la valeur totale des titres non convertibles, autres 

que des titres de capitaux propres, que l'emetteur a places au moyen 

d'un prospectus au cours des trois dernieres annees faisant en sorte 

qu'il repond a la definition d' «emetteur etabli bien connu» et la date 

a laquelle ii a ete determine ainsi, 

(v) si l'emetteur exerce des activites minieres, elle decrit le fondement sur 

lequel ii satisfait aux conditions de l'alinea (e), 

 
(vi) elle precise les criteres d'admissibilite en vertu desquels l'emetteur 

satisfait aux conditions prevues a l'alinea (c) ci-dessus et atteste que 
ces criteres ont ete satisfaits, 

(vii) elle atteste que l'emetteur respecte les conditions des alineas (a) a 

(I). 

 
 

Dispense de l'application des obligations d1information sur la ta.Ille du 

prospectus prealable de base 

 
4. L'emetteur est dispense des obligations d'information sur la taille du prospectus 

prealable de base a I'occasion du dep8t d'un prospectus prealable de base pourvu 

que, lors du dep8t, il respecte toutes Jes conditions enoncees a !'article 3 de la 

presente ordonnance generale. 

 

 
 

Dispense des obligations de presentation supplementaires 

 
5. L'emetteur est dispense des obligations de presentation du prospectus prealable 

de base supplementaires a l'occasion du depot d'un prospectus prealable de base, 

a condition que : 
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(a) au moment du dep6t de prospectus prealable de base, l'emetteur depose 

un tel prospectus qui remplit les conditions enoncees a !'article 3 de la 

presente ordonnance generale; 

 
(b) le prospectus prealable de base remplit les conditions suivantes : 

 

(i) il indique que le mode de placement sera decrit dans le supplement 

pour tout placement de titres, 

 

(ii) ii designe les types de titres faisant I'objet du placement dans le 

cadre du prospectus prealable de base. 

6. II est entendu que I'emetteur qui se prevaut de la dispense prevue a I'article 5 doit 

se conformer aux obligations de presentation du prospectus prealable de base 
supplementaires dans chaque supplement de prospectus prealable au prospectus 
prealable de base. 

 
 

Date d'entree en vtgueur 

 
7. La presente ordonnance generale entre en vigueur le 4 janvier 2022. 

Fait a Yellowknife, dans les Territoires du Nord-Quest, le 07 decembre 2021. 
 

 

 

                                                           Mathew Yap 
Matthew F. Yap, CD, LL.M. 

Surintendant des valeurs mobilieres 


